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ASAMBLEA NACIONAL

LA ASAMBLEA NACIONAL
DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

En uso de sus atribuciones, y ¢n concordancia con lo establecide en el articulo 4°
de la Ley de Publicaciones Oficiales; reimprimase en la Gaceta Oficial de la
Repiblica Bolivariana de Venezuela 1a LEY DE MERCADO DE VALORES,
sancionada en sesidn d¢l dia 12 de agosto de 2010 y publicada en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N® 39.489 de fecha 17 de
agosto de 2010, por incurrirse en el siguiente error material;

EN LA DISPOSICION TRANSITORIA UNICA

DONDE SE LEE:

Unica. La Superintendencia Nacional de Valores adecuard su estructura y
organizacidn para ¢l cumplimiento de esta Ley en un plazo de ciento ochenta
dias prorrogable, por una sola vez por el mismo lapso, a partir de La entrada en
vigencia de la presente Ley.

Los corredores piiblicos de valores, en un lapso de noventa dias prorrogables por
una sola vez por ¢l mismo lapso a partir de la entrada en vigencia de la presente
Ley, solicitarén a la Superintendencia Nacional de Valores la autorizacién para
acruar como operadores de valores autorizados, para lo cual deberén cumplir con
los requisitos que se establezcan en las normas que a tal efecto dicte la
Superintendencia Nacional de Valores; y los corredores pablicos de valores y los
operadores de valores autorizados por esta Ley, que en su cartera posean titulos
de la deuda piblica nacional, tendrin ciento ochenta dfas continuos a partir de la
entrada en vigencia de la presente Ley, para desincorporarlos de su cartera de
inversiones, siguiendo el procedimiento establecido por la Superintendencia
Nacional de Valores, ’

En todo lo no previsto especialmente en esta Ley, su Reglamento © normas
dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores, se observardn las
disposiciones de la ley que regule la materia mercantil, la Ley de Cajas de
Valores y la Ley de Entidades de Inversién Colectiva.

DEBE DECIR:

Unica. La Comisién Nacional de Valores se transforma en la Superintendencia
Nacional de Valores y ésta adecuard Su estructura y organizacién para el
cumplimiento de csta Ley en un plazo de ciento ochenta dfas prorrogable, por
una sola vez por ¢l mismo lapso, a partir de la entrada en vigencia de la presente
Ley. Todos los procesos, procedimientos y obligaciones de la Comisitn
Nacional de Valores serfn continuados y concluidos por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Los corredores piiblicos de valores pasarin temporalmente a ser operadores de
valores autorizados y en un lapso de noventa dias prorrogables, por una sola vez
por el mismo lapso, a partir de la entrada en vigencia de la presente Ley,
solicitardn a 1a Superintendencia Nacional de Vaiores la autorizacién para actuar
de manera definitiva como operador de valores autorizados, para lo cual deberdn
cumplir con los requisitos que establezca la Superintendencia Nacional de
Valores. Los corredores plblicos de valores y los operadores de valores
autorizados por esta Ley, que en su cartera poscan titulos de la deuda pfiblica
nacional, tendrdn ciento ochenta dias continuos a partir de la entrada en vigencia
de la presente Ley, para desincorporarlos de su cartera de inversiones, siguiendo
el procedimiento establecido por 1a Supcrintendencia Nacional de Valores.

En todo lo no previsto especialmente en esta Ley, su Reglamento o normas
dictadas por la Supernlendencia Nacional de Valores, se observarin las
disposiciones de la ley que regule la matena mercantil, la Ley de Cajas de
Valores y la Ley de Entidades de Inversién Colectiva.

Acto legislativo realizado en €] Palacio Federal Legislativo, sede de 1a Asamblea
Nacional, en Caracas, a los cinco dias del mes de noviembre de dos mil diez.
Ajlo 200° de 1a Independencia y 151° de 1a Federaci6n. :

LA ASAMBLEA NACIONAL
DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

Decreta

la siguiente,
LEY DE MERCADO DE VALORES

] TIiTULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Objeto y Gmbito de aplicacion

Articulo 1. La presente Ley regula ¢l mercado de valores, im_egr_ado por las
personas naturales y juridicas que participan de forma directa 0 indirecta en Io§
procesos de emisibn, custodia, inversién, intermediacién de tituios 'VaIVOI_'eS asl
como sus aclividades conexas o relacionadas y establece sus principios de

organizacién y funcionamiento.

Se exceptian del 4mbito de aplicaci6n de esta Ley las operaciones de titulos
valores de deuda piiblica y los de crédito, emitidos conforme a la Ley del Banco
Central de Venezuela y la ley que regule al sector bancario nacional, asf como
cualquier otra ley que expresamente las excluya.

) Limitaciones
Articulo 2. Los operadores de valores autorizados conforme a las disposiciones

de esta Ley, no podrdn ejercer funciones de correduria de titulos de deuda
piblica nacional.

Los operadores de valores autorizados no podrdn tener en su cartera titulos de
deuda piblica nacional.

Los entes piblicos, las empresas piiblicas, ias empresas del Estado, las empresas
de propiedad social o colectiva, las cajas de ahorro de los entes piiblicos y los
institutos auténomos, no podrin paricipar en el mercade de valores como
emisores de obligaciones, inversores y operadores de valores autorizados. Salvo
las excepciones que la Superintendeacia Nacional de Valores auicrice con la
opinién vinculante del Organo Superior det Sistema Financiero Nacional, o las
excepciones que se establezcan en las leyes que regulen la matena.

Suspension de operaciones

Articulo 3. El Presidente o Presidenta de la Repiblica podra, en Consejo de
Ministros, por razones relativas a la situacién del mercado valores y para

salvaguardar la economia del pais, suspender las operaciones del mercado
valores.

TiTULO 11
DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Capitulo I
De la organizacién

Ente de regulacion

Articulo 4. La Superintendencia Nacional de Valores es el ente encargado de
regular y supervisar el funcionamiento eficiente del mercado de valores, para la
proteccion de las personas que han realizado inversiones en Jos valores a que se
refiere esta Ley y para estimular el desarrollo productivo del pais, bajo la
vigilancia y coordinacién de! Organo Superior del Sistemna Financiero Nacional.

La Superintendencia Nacional de Valores tiene personalidad juridica y
patrimonio propio e independiente del fisco nacional; esld adscrita al Ministerio
del Poder Popular con competencia en materia de finanzas al s6lo efecto de la
tulela administrativa; y gozard de las franquicias, privilegios y exenciones de
orden fiscal, tributario y procesal que las leyes de la Repiiblica otorgan al fisco
nacional. )

Estructura organizativa

Articulo 5. La Superintendencia Nacional de Valores actuaré bajo la autoridad y
responsabilidad del o la Superintendente Nacional de Valores quien sera
designado o designada en su cargo, y removido o removida de €l, por el
Presidente o Presidenta de la Republica.

La organizaci6n interna de la Superintendencia Nacional de Valores serd
dispuesta conforme a tas normas que a tal efecto dicte el o ia Superintendente
Nacional de Valores. ) ;

La Superintendencia Nacional de Valores tendrd un o una Superiniendente
Nacional de Valores Adjunto o Adjunta, designado o designada por el o la
Superintendente Nacional de Valores y ejercers las funciones senaladas en el
reglamento interno. Las faltas temporales del o la Superintendente Nacional de
Valores serdn suplidas por ¢l o la Superintendente Naciona) de Valores Adjunio
o Adjunta.

Inhabilidades del o la Superintendente Nacional de Valores

Articulo 6. El 0 1a Superintendente Nacional de Valores y su adjunto ¢ adjunta,
deberén ser venezolanos o venezolanas y gozar plenamente de sus "derec_hos
civiles y politicos, de reconocida competencia en materia econdmica, financiera
y bancaria. No podran desempefiar €s10S Cargos:

1. Las personas declaradas en quiebra cuipable o fraudulenta, los
administradores o admiais ras de empresas en dicha situacién y los
condenados o condenadas podgdelitos o faltas contra ia propiedad, contra la fe
piiblica, contra el patrimonio’ piblico o contra el fisco nacional, asf como
aquellos tipificados en la Ley Orgénica de Drogas.

2. Quienes sean conyuges o parientes, hasta el cuarto grado de consanguinidad y
segundo de afinidad, del Presidente o Presidenta de la Repiblica, del Ministro
o Ministra del Poder Popular con compétencia en materia de finanzas, del o la
Superintendente del Sector Bancario, y del o la Superintendenie del Sector
Seguros. 2

3. Los condenados o condenadas con sentencia definitivamente firme por
incumplimiento de obligaciones bancanas o fiscales.

4, Los funcionarios © funcionarias, directores o directoras, empleados o
empleadas de bancos, de sompaiifas aseguradoras o de correlaje de seguros, o
de instituciones financieras privadas, asi como las personas sujelas al control
de 1a Superintendencia Nacional de Valores, que tengan menos de ua afio de
estar separados o separadas de sus funciones.
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5. Quienes hallan sido inhabilitados o inhabilitadas para cumplir funciones
piiblicas, ejercer la actividad bancaria, aseguradora o cualquier actividad
relacionada al mercado de valores.

6. Quienes directa o indirectamente lengan participacién en el capital de
sociedades inscritas en el Registro Nacional de Valores.

7. Los sancionados 0 sancionadas por la Superintendencia Nacional de Valores
por cualquiera de las causas previstas en esta Ley.

Régimen de personal

Articulo 7. Los funcionarios o funcionarias de la Superintendencia Nacional de
Valores tendrén las atribuciones que les fijen esta Ley, el reglamento interno y el
estatuto funcionarial intemo.

Dichos funcionarios o funcionarias serdn de libre nombramiento y remocién del
o de la Superintendente Nacional de Valores, de acuerdo con lo previsto en la
excepcibn establecida en el articulo 146 de 1a Constitucién de la Repiblica y de
conformidad con las categorias de cargos de alto nivel y de confianza que se

- indiquen en el reglamento interno y estatuto funcionarial intemo.

El estatuto funcionarial intemo contemplard todo lo relativo al periodo de
prueba, ingreso, clasificacién y remuneracién de cargos, beneficios especiales,
capacitacin, sistema de evaluacidn de actuacién, compensaciones, ascensos,
traslados, licencias, retiro, prestaciones por antigiedad y vacaciones, de
conformidad con lo establecido en la Ley Orgénica del Trabajo.

Los obreros y obreras al servicio de la Superintendencia Nacional de Valores, se
regirén por la Ley Orgénica del Trabajo.

Capitulo IT
De las atribuciones

Atribuciones de la Superintendencia Nacional de Valores

Articulo 8. La Superintendencia® Nacional de Valores tendréd las siguientes
atmbuciones:

1. Autorizar y supervisar la actuacién de los operadores de valores autorizados,
miembros o no de una bolsa y llevar el registro de los mismos, asi como
revocar o suspender la autorizacién y cancelar su inscripcién en caso de grave
violacién de las normas que regulan su actividad.

2. Autorizar e inscribir en el Registro Nacional de Valores la oferta piblica, en
el territoric nacional, de valores emitidos por personas domiciliadas en la
Repiiblica, en el extranjero 0 por organismos internacionales, gobiemo e
instituciones extranjeras y cualesquiera otras personas que se asimilen a los
mismos, cumplidos los requisitos establecidos en las normas que se dicten al
efecto.

3. Autorizar la oferta piblica fuera del territorio nacional, de los valores
emitidos por personas domicilizdas en la Repiblica e inscritos en el Registro
Nacional de Valores.

4. Autorizar la actuacién de personas que Se propongan constituir sociedades
por suscripcién piblica y dictar las normas que regulen ese proceso.

5. Autorizar la publicidad y los prospecios de las emisfones de valores a Jos
fines de su oferta piblica.

6. Suspender o cancelar por causa debidamente justificada, mediante resolucin
motivada, la autorizacién otorgada para bacer oferta piblica de valores.

7. Dictar las normas de caricter general que regulen el otorgamiento de poderes,
para las asambleas de accionistas de sociedades constituidas y domiciliadas
en la Repiblica, que hagan oferta piblica de sus accionss.

8. Dictar las normas de carscter general que regulen el proceso de oferta piblica
de las acciones en lesoreria y participaciones reciprocas de las empresas que
hagan ofetta piblica de sus valores.

9, Dictar las normas que regulen el uso de informacién privilegiada,
manipulacién de precios y volimenes de valores.

10.Dictar las normas que regulen la oferta publica de adquisicién y toma de
control de las sociedades que hagan oferta piblica de acciones, o valores
representativos de las mismas.

11.Dictar las normas de las sociedades calificadoras de riesgo.

12.Dictar las normas conforme a las cuales podrén operar en el territorio
nacional las sociedades o personas naturales dedicadas a la intermediacién
con valores, constituidas en la Repiiblica o en el extranjero.

13.Establecer mediante normas de cardcter general, los procedimientos dirigidos
a inlervenir, reestructurar o liquidar a las personas que s¢ dediquen a la
intermediaci6n con valores, asi como la actuaci6n de las personas designadas
como interventores y liquidadores.

14.Dictar las normas conforme a las cuales podrin operar en el teritorio
nacional las sociedades constituidas en la Repiblica, en el extranjero o
personas naturales dedicadas a 1a asesoria dé inversifn en valores.

15.Dictar las normas relativas a la forma dec presentacién de los estados
financieros de las personas sometidas al cootrol de la Superintendencia
Nacional de Valores.

16.Determinar los niveles minimos de patrimonio y de liquidez, para asegurarla
permanencia y sostenibilidad de las personas sujetas al cumplimiento de la
presente Ley.

17.Exigir provisiones de capital que resguarden el ahorro de los inversionistas,
en funcién del riesgo implicito en las operaciones de transacciones con los
titulos valores regulados por esta Ley.

18.Determinar los limites méximos de las tarifas, comisiones y cualquier otro
importe que cobren los sujetos regulados por la presente Ley, por las
intermediaciones en el mercado de valores, con la opinién vinculante del
Organo Superior del Sistema Financiero Nacional.

19.Aumentar o reducir las contribuciones a que se refiere la presente Ley, de

acuerdo a los niveles de competitividad nacional o internacional de] mercado
de valores.

20.Dictar las normas dirigidas a regutar la utilizacién de los libros presciitos por
la ley que regule la materia.

21.Cancelar o suspender por causa debidamente justificada y mediante
resolucidén motivada, la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de
cualquier persona regulada por esta Ley.

22.Adoptar, preventiva y oportunamente, las medidas necesarias a los fines de
proteger a quienes hayan efectuado inversiones en valores objeto de oferta
piblica, o inversiones con los entes sometidos al control de la
Superintendencia Nacional de Valores.

23.Intervenir a las personas naturales o juridicas que realicen las actividades a
las que se refiere la presente Ley, sin haber obtenido la autorizacién de la
Superintendencia Nacional de Valores.

24 Practicar visitas a las personas naturales o juridicas reguladas por esta Ley, en
las cuales podré inspeccionar sus libros, documentos y operaciones.

25.Dictar las normas que regulen la autorizacién y funcionamiento de las bolsas
de valores, cdmaras de compensacién de opciones, futuros financieros y de
los agentes de traspasos.

26.Dictar las normas dingidas a compiementar la Ley de Cajas de Valores.

27.Aprobar o improbar las nonmas internas y sus modificaciones, dictadas por
las bolsas de valores, cdmaras de compensacién de opciones y futuro, u otros
derivativos, agentes de traspasos y las cajas de valores.

28.Determinar mediante normas los requisitos que deber&n cumplir las auditorias
internas y externas, de las personas sometidas a su control.

29, Establecer mediante normas de carécter general, las reglas que definan,
prevengan y regulen los conflictos de intereses que surjan con ocasién de los
procesos regidos en esta Ley.

30.Presentar al Organo Superior del Sistema Financiero Nacional, un informe
anual de la gestién administrativa del despacho.

31.Publicar un boletin informativo mensual sobre el comportamiento del
* mercado de valores.

32.Promover el arbitraje para resolver los conflictos que surjan estre los
operadores de valores autorizados, y entre éstos y sus clientes, derivados de
las operaciones sobre valores, pudiendo dictar las normas de arbitraje que
considere necesarias.

33.Dictar normas de cardcter general, en aguellos casos previstos en forma
expresa en esta Ley.

34.Dictar su reglamento interno y ¢l estatuto de personal.

35, Las demds que le asigne esta Ley y su Reglamento, asf como otras leyes y
reglamentos.

Pardgrafo primero. El Ejecutivo Nacional, atendiendo a las necesidades de
establecer politicas de transparencia del mercado de valores, podré arrogarse las
atribuciones normativas de la Superintendencia Nacional de Valores, mediante
reglamentos dictados al efecto, 8

Pardgrafo segundo. La Superintendencia Nacional de Valores desarrollard
disposiciones especiales para el financiamiento, mediante procesos de oferta
piblica, de las comunidades organizadas, empresas de piopiedad social o
colectiva, asi como de la pequeiia yifnediana empresa, previa opinién vinculante
del Organo Superior del Sistema Fiffinciero Nacional.

Remisién de informacién

Articulo 9. El Banco Central de Venezuela, enviari mensualmente a la
Superintendencia Nacional de Valores un informe sobre ias condiciones del
mercado monetario.

El Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de finanzas y la
Superintendencia del Sector Bancario, informardn mensualmente a la
Superintendencia Nacional de Valores del inventario de los valores de deuda
publica emitidos y colocados, asi como de las emisiones autorizadas, de
conformidad con lo dispuesto en la presente Ley y en la ley que regula al sector
bancario, respectivamente. ’

Faltas graves y remocién del o la Superintendente Nacional de Valores

Articule 10, Constituyen faltas graves del o la Superiniendente Nacional de
Valores:
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%. Mo adopiar jas medides necesariss pam sancionsr segfn corresposnds, &
ipaiencs Sin Comar <o6 ke sulorizacidn correspondienis, realicen seiividades
propias 2 los sujsios reguiados por ia presente Lay,

2. b aplicar las sanciones 2 que se refiere of anioulo 30 de 12 prosenic Loy,
cuands cuents con la informaciin que demuesive I infracefin comenida,

La remotidn del o la Superintendente Nacional de Valores, la efectfie f
Presidente o Presidesta de la Reptiblica, Bl (rgano Superior del Sistems
Financicro Nacional podes recomendar 1a remocién del o la Superintendente,
cuando 2 su juicio haya incurrido an faltas graves.

LCoslguicr denuncia penal que se farmule comira el o la Superintondente Nacional
de Valores, debers ser interpussia directaments anie b Fiscalls Cenersd de Ia
Republica,

El procedimiento dispuesto en el plmafo precedests, tambics es de aphicacidn

para las © las ex Superintendentes Nacionales do Valores que sean denunciados o

denuncisdas ponaimante, 3 partir do I3 entrada e vigencia de Ia presente Ley,

por fa presunts comision de delitos cometidos en ¢l gjercivio de sus funciones ¥
“hagia cinco aflos despufs de que hayan vesadn en daigs.

Limaciones de suministro de informacién
Articule 11. Los funcionaries o funcionarias de s Superintendencis Nacional de
Yalores no deben suministear datos o informacidn confidencial o privilegiads,

definidae en el articulo 38 de esiz Loy, sin perjuicio de Ta remocisa de su Cargo ¥y
de ta npHcacidn de las sanciones previstas en of asicule $2 de la présents Ley.

Capitufo 13
Del régimen econdmico ¥ financiero

Presupuesto de lg Superintendencia Nocional de Yalores

Articule 12, El presupueste de fa Superintendencia Nacional de Valores serd
aprobado por el Ministo o Misisira del Poder Popular con comperencia en
materia de finanzas; &l o ls Superintendente Nacional de Valores tendrd a su
cargo la elaboracitn, administracidn, ejecucitn y control del mismo y sers
i‘:ﬁiﬁé;’i{'} mediante contribucicnes irimestrales adelantadas p carge de las
insttuciones supetvisadas, asi come con los apories presepuestarios que ke
asigne el Ministeric del Poder Popular con cOmpatencia en materia de finanzes.

La Contraloria General de la Repiblics tendrd a su catge of contrel de I
ejerucidn presupuesiaria de la Superintendencis Nacional de Yalores,

Contribyciones de las institueionss supervisadas

Articula 13. La Superiniendencia Nacional de Valores pars cubrir Tos gastos que
demande su actividad, contard con tecursos provenientes de Jo siguisme;’

1. Bl'sporic especial hecho por los enles sujeios a su supsrvision ¥ cantrol.

2. Lo recaudado por les iases y contribusiones que cobre de conformidad con fo
dispussto en esta Ley,

3. Los apories presnpuesiarios que e asigns of Blecuuva Nacional, ton cargo dl
presupuesto del Ministerio del Poder Popular con compelencis ¢u materis®ie
finanzas.

4. Los provenieries de donaciones ¥ lepados gue se destinent especificamentc a
cumplimicnio de sus fines,

5. Loz produckss geaeradas por la loversion de sus activos,

6. Las generados por la engienaciédn de biencs muebles o inmuebles, o ¢l
products del amrendamientio, subarrendamienio ¢ concesiSn que de los
mismos 56 obtenga.

7. Cuslquier atro ingress que determine ol Bleautive Nacional.

4. Los recursos #signados, ndeniras oo stan requendos para la gestdn duaria v
pare ef funcionamiento de iz Supsdniendencia Macional de Valores, podeda
s¢r caloeados en depdsiios 1 plazo 8§ ¢ en tiulos valores de sl sepuridad,
reniabitidad y Hquidez, emitidos o garantizados por 1z Hepdblica, o por enfes
egidos por la Lay General de Bancos y Otras Institecionss Finaacierss, de
contormidad con lo que acwerde el comitd de colocadidn que & tal efecin se
cres.

Las contribuciones gue deben abonar Iss personas supervisadas por la presente
Ley, son fijadas por el o Iz Superimandente Macional de Valores medisnfe
normas de carhcier general, con la opinién vinculants del Grgano Superior del
Sisternn Financiero Nacional, teniende en cusnta el volumen v I3 rahwralezs de
$us operaciones.

Ea casos excepcionales, la Superintendencia Nacional de Valores podrd realizar
modificaciones a dichas contribuciones, cusndo [ag clicunsfanciss ecoRGmMItas
asf lo exijan, com la opigidn viscslante del Organo Superior del Sistema
Fingaciers Macional,

Colocacion da fos excedemes de las coniribucionss

Arsiculo 14. 5i o} Gnalizar o gjercicio presupuestarip, oxistiers salde de balance
provesniente de las contrbucianes, of ¢ Ja Superintendenie Nacional de Valores
destinard os saldos no comprometidos de dichas contribugiones de s siguienic
manLrs:

1. Un veinte por Ciento (20%) a obras socisles, scan dsuis requeridas por las
comunidades organizadas ¢ efectuadss do oficio por el entc regulador. Bste

sporie podré ser modifivade por o) Urgano Seperior del Sisteme Finsaciers
Necionsl.

2. Un cincuenis por cients (50%) 2 un fondo especial para incrementar &)
financiamiento del mantenimionto v mejora de log servicios tfonicos, y demds
aperstianes de fa Superistondencia Macional de Valores, asl como para ¢l
desartolio v aciualizaoin 44l personal del referido organisme, garamibzands
el bengficio s iados 1o niveles de Cargos v departamentos asi como o vso de
63108 iGuses en ¢ sigulente semestre.

3. El monio estame se destinasd » 13 coberiur de los gastos comespondientes s
ejercicios posteriones v para ello se colocarfs en una cuents bancatia con s
liquidez necesaria pary tal fin.

TETULO U
DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES
¥ DE LOS VALORES SOMETIDOS

Registro Nacional de Valores

Articule 15, Los expedientes y los libros donde se inscrbirin o aseptardy 10dos
ios actos relativos 3 las personss y valores sometidos i esta Ley, conforman el
Registro Nacional de Valoses. Le Superintendencia Naciona! de Valores dictard
Las normas para su fancionamiento.

Lz (sformacin copsignada en e! Regisiro Nacionsl de Valores sobre ks
persoras v los valores sometidos o control de la Supenniendencia Macional de
Valores, serd vilida a los ofecios d¢ la misma y de teroeros misntias no ses
modificads, independizatzments de gue on oltos registros exista una informacion
distinia :

¥alores sometidos al control
de fn Superinrendencia Nuciona! de Valores

Artieato 16, Bsifn someiidos a2l conteol de iz Soperintendencis Nacional de
Valores, jos valores sntendidos en os (épmines de esiz Loy La Supenniendenciz
Nacional de Valores diclard normas para Iz emisidn, negociacisa v custodia de
estos valores, asi coma pard sualesquisrs otras valores o derechos de contenids
financiero, incluso sobre aquellos que sean emitidos por personas que no e3ién
expresaments regulados en osta Ley u Otras leyes cspeciales.

Paragralo primere. S¢ ealenderd por valores, a los efectos de esta Ley, los

instrumentos financieros que reprasenign derechos de propiedad o de crédito
sobre ol capital de ung socisdad mercanul, emilidos a cono, medigno y Jargo
plazo, ¥ &n masa, que posesn iguales Caracterisucss y otorguzo los mismos
derechos dentso de su Clase.

La Superiniendencia Nacional de Valores, en caso de duda, determinaed cuales
son o5 valores regulados por esia Lay.

Parhgrafe segunde. e considersn tambidn valores 2 los efectos de «sta Ley, g
instrumenios derivatives, Jos distintos tpos de instrumentos o valores gue
represenian un derecho de vontidn pars 1 compra © venta de valores, asi como
ios contzaios 4 futare sobre valores on donde las panes se oblipan 2 comprar o
vender wnz demrminads cantidad de valores a uwn precic v s usa fechs
gredeterminada y, o0 gereral, Cualquler oten tipo de instrumento tuys valor esid
determinade v findo por refereacia 4l valor de otros actives o conjunto de elles.

La Supsrinendencia Nacions! de Valores dictard las nommas que mgules g
negoelacién de esie tipe de valores. La omisidn ¥ negeciaciGn de ostos valores,
en contravencién con las nommas dictadas por ia Soperintendencis, serd nuls v
los responsables del incumplimienmio deberin respender por los dafios y
perjuifios gque hayan causado.

Les garantias consttvidss de conformidad con las normas que dice la
Seperintendencia Macional de Valores, para la negociacidn de producios
derivativos en uns bolss, no 3¢ enconbrards afectadas por las pulidades a lag
cuales se refiere i loy goe regule las operaciones mercantiles, para el caso de
guiehra.

Pardgrafe ercero. Tambidn estin sometidos al conirol de Is Superiniendencia
Naciooal de Valores, los valoms represesiativos de derechos de propiedad,
garanifas y cualesquiers otros derechns o contratos sobie producion o insumos
agricolas,

Faragrafo cuarie. Ban ls emizidn de scciones, las sociedades que hagan oferts
pliblica ng podrin disminult los derschos gue le comespondan, de tal manera que
¢l gjercicio de los mismos 5o 302 pgpible. Ea ningie caso, podrin esisblecense
distintos derechns pars ¢l caso ofertas piblicas dirigidas 2 pequedios
inversores. £

TITULO I¥
DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

Oferia publica de valores

Artieude 17, Se considers oferta piblica de valores a los efectos de esta Ley, Ia
que se haga of piblice, & secroies & 2 grupos deferminados pos coalquier medie
de publividad o difusidn. En 108 casos de duda acerca de 2 natureleza de la
oferta caresponderd calificaris a Ia Superintendencia Macional de Valores,

L2 Superiniendencia Maclonal de Valores dictard las norpas a los fines de
segular fos mocesos de la ofeta plblics, dirigida manto al pdblico en general
coImo 8 sectores o grapos delerminados, de los valores Teguiados por esta Loy,
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En ningin caso, las normas dictadas por la Superintendencia Nacional de
Valores obviardn el establecimiento y la regulacién de los mecanismos de
defensa que tendrdn los inversores.

La forma y composicién societaria de las sociedades que hagan oferta piblica,
deberd adaptarse a las normas que a tal efecto dicte la Superintendencia Nacional
de Valores.

Qferta publica de adguisicion y toma de control

Articulo 18, Se entiende como oferta piblica de adquisicién, aquel
procedimiento mediante el cual una o varias personas vinculadas entre si, 0 no
vinculadas, pretendan adquirit en un solo acto o en aclos sucesivos, un
determinado volumen de acciones inscritas en una bolsa de valores, u otros
valores que directa o indirectamente puedan dar derecho a su suscripcién o
adquisicién y, de esta forta, llegar a alcanzar una participacin significativa en
¢l capital de una sociedad o la capacidad de conirolar los 6rganos administrativos
de la misma.

La Superintendencia Nacional de Valores dictari las normas que regulen el

* procedimiento para la realizacién de las ofertas piblicas de adquisicién, toma de
control y venta, asf como de la suspensién de las mismas. Las ofertas piblicas
que no se lleven a cabo segin los procedimientos establecidos en las normas
serin nulas y los oferentes y las personas naturales que funjan como sus
representantes seran responsables por los dafios y perjuicios que hayan causado,
asi como sancionados o sancionadas conforme a lo dispuesto en esia Ley.

Pardgrafo inico. Quien pretenda adquirir en un s6lo acto o en actos sucesivos,

un volumen de acciones inscrilas en una bolsa de valores, que conlieven a

alcanzar participacién significativa en el capital de una sociedad, o la capacidad
de controlar los 6érganos administrativos de la misma, deberd hacetlo del
conocimiento piblico pot los medios y dentro de los plazos que la
Superintendencia Nacional de Valores determine en las normas que deber4 dictar
al efecto.

Quien no haya realizado las notificaciones a las que se refiere este articulo, no

podré ejercer los derechos derivados de los valores que adquiera y los acuerdos,
adoptados con su participacién serfn nulos, sin perjuicio de las sanciones

establecidas en la ley.

/ TiTULO V
DE LAS PERSONAS REGULADAS POR LA PRESENTE LEY

Capitulo 1
Sujetos regulados

Sujetos regulados
Articulo 19. Se encuentran regulados por la presente Ley:
1. Las personas cuyos valores sean objeto de oferta piblica.

2. Las entidades de inversitn colectiva y las personas que intervengan directa o
indirectamente en la oferta de los titulos emitidos por estas entidades.

Los operadores de valores autorizados sean personas naturales o juridicas.
Los asesores de inversién.

Las bolsas de valores.

Las cajas de valores.

3
4.
5.
6. Las bolsas de productos y las bolsas de productos e insumos agricolas.
7.
8. Los agentes de traspasos.

9.

Las sociedades titulizadoras.

10.Las cimaras de compensaci6n de opciones, futuros y otros preductos
derivados. :

11.Las sociedades calificadoras de riesgo.

12.Las demds personas que directa o indirectamente participen ¢n la oferia
piblica de los valores a que se refiere la presente Ley, 0 cuyas leyes
especiales Jas sometan al control de la Superintendencia Nacional de Valores.

13.Las personas juridicas que la Superintendencia Nacional de Valores califique
como retacionadas a alguno de los sujetos regulados por esta Ley.

Pardgrafo primero. La Superintendencia Nacional de Valores diclard fas
normas que regulen a cada una de las personas a las que se refiere el presente
articulo.

Pardgrafo segundo. Las personas naturales o juridicas que no se encueniren
reguladas por esta Ley y autorizados por la Superintendencia Nacional de
Valores, no podran tener en su razén social, firma comercial o titulo, nombre
alguno de los que califican a las personas reguladas por la presente Ley.

Operadores de valores autorizados

Articulo 20. Las personas naturales o juridicas, que se dediquen en forma
regular o habitual a realizar actividades de intermediacién ‘con valores en los
mercados primario o secundario de valores, o a la captacién de fondos o valores
destinados a la inversién en valores regulados por esta Ley, en nombre propio,
por cuenta propia o de un tercero, 0 en nombre de un tercero por cuenta de éste,
deberan estar autorizados por la Superintendencia Nacional de Valores como
operadores de valores autorizados.

T os operadores de valores autorizados podrén adoptar la forma de sociedades y
ser miembros accionistas de una bolsa de valores.

La Superintendencia Nacional de Valores dictard las pormas relativas a los
operadores de valores autorizados, las cuales se referirén a:

1. La autorizacién para actuar como operadores de valores autorizados.

2. Las actividades realizadas por los operadores de valores autorizados en
nombre propio o de terceros, y por cuenta propia o de terceros.

3. Los indices de liquidez y solvencia de los operadores de valores autonzados.
4. La gestién de los operadores de valores autorizados como administradores.

5. La informacién financiera y registro contable de los operadores de valores
autorizados.

6. La cesi6n, traspaso y venta de acciones de los operadores de vaiort;s
autgrizados. -

7. Cualesquiera otra relativa a los operadores de valores autorizados.

De la intervencion y liquidacicn
Articulo 21. Sin perjuicio de las medidas’ preventivas que pueda ordenar la
Superintendencia Nacional de Valores, ésta podrd acordar la intervencidn o
liquidacién de los sujetos senalados en el articulo 19 de la presente Ley y de
todos aquellos que la Superintendencia Nacional de Valores califique como
relacionados a éstas, asi como de sus empresas dominantes 0 dominadas; todos
los cuales estdn expresamente excluidos de los beneficios de atraso y quiebra.

En el caso de las personas cuyos valores sean objeto de oferta publica, los entes
emisores, los asesores de inversién, las sociedades ttulizadoras, las sociedades
calificadoras de resgo y las demds personas que directa o indirectamente
participen en la oferta piblica de los valores a que se refiere la presente Ley o
cuyas leyes especiales las sometan al control de la Superintendencia Nacional de
Valores; éstos podrén acogerse al beneficio de atraso o quiebra, a menos que la
Superintendencia Nacional de Valores los bubiera calificado como sociedades o
empresas relacionas, conforme a este articulo; en cuyo caso estaran exclutdos de
tal beneficio; caso contrario, la Superintehdencia Nacional de Valores deberd
supervisar e intervenir en los términos que establezca las normas dictadas al
efecto, los procesos de disolucién anticipada, atraso y quiebra de éstas. La
designacidn de los sindicos y liquidadores deberd contar con la opinién favorable
de la Superintendencia Nacional de Valores. Los sindicos y liquidadores deberdn
suministrar a ese organismo toda la informacién que les sea requerida.

La intervencién serd declarada de oficio; cuando se evidencien violaciones a la
presente Ley, las normas o los reglamentos dictados por la Superintendencia
Nacional de Valores; cuando las informaciones que proporcionen a la
Superinlendencia sean poco lLransparentes, extemporineas; o 1a Superintendencia
Nacional de Valores concluya que estas personas atraviesan por una situacién
dificil de la cual pueda derivarse perjuicios para los inversores, acreedores o
clientes. La intervenci6én puede acordarse con cese o sin cese de actividades.

La liquidacién administrativa procederdi cuando sea acordada por la
*Superintendencia Nacional de Valores, en los siguientes términos:

1. Disolucién de la compahia, por decisién voluntaria de sus accionistas,
siempre que dicha sociedad se encuentre en condiciones que permitan a Sus
" acreedores obtener la devolucién de sus haberes

2. Como consecuencia de la revocaloria de la autorizacién de funcionamiento,
en caso de reiteradas infracciones a disposiciones legales que pongan en
peligro la solvencia de las mismas, y de las cuales puedan derivarse perjuicios
significativos para sus acreedores.

3. Cuando en el proceso de intervencién ello se considere conveniente.

La Superintendencia Nacional de Valores podré acordar la rehabilitacién dc' una
sociedad intervenida, cuando del proceso de intervencién ello se considere
conveniente.

La Superintendencia Nacional de Valores tendré el cardcter de interventora o
liquidadora y en virud de ello tendrd las mds amplias facultades de
administracion, disposicién, control y vigilancia, incluyendo todas las facultades
que la ley o ios estatutos confieren a la asamblea, a la junta administradora, al
presidente o presidenta y démas érigos del ente intervenido.

La Superintendencia Nacional de Vilores, previa evaluacién de las condiciones
particulares, delegard en uno © més interventores o liquidadores para que se
encarguen de manejar en su nombre los procesos de intervencién o liquidacién,
mediante Ja resolucién donde se delegue las funciones de interventor o
liquidador se establecerédn las facultades de quien ejerza tal caricier.

Los interventores o liquidadores delegados por la Superintendencia Nacional de
Valores ho tendrén el cardcter de funcionarios péblicos o funcionarias piblicas
en virtud de tal delegacién.

Parigrafo primero. Durante el régimen de intervencién, liquidaci6n,
rehabilitacién o cualquiera oira figura especial que se adopte, que cologue al ente.
de que se trate fuera del régimen ordinario, no podrd acordarse o deberéd
suspenderse toda medida preventiva o de ejecucién contra los operadores de
valores autorizados y las que constituyan sus empresas dominantes 0 dominadas.

Tampoco podra intentarse ni confinuarse ninguna gesién judiciaJ. de cobro, a
menos que provenga de hechos posteriores a la adopcidn de la medida de que se
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trate, 0 de obligaciones cuya procedencia haya sido decidida por sentencia
definitivamente firme, antes de la medida respectiva.

Pardgrafo segundo. Cuando existan actuaciones o elementos que permitan
presumir que con el uso de formas juridicas societarias se ha tenido la intencién
de violar la ley, la buena fe, producir danos a terceros o evadir responsabilidades
patnimoniales, el juez o jueza podrd desconocer el beneficio y efectos de la
personalidad juridica de las empresas, y las personas que coatrolan o son
propietarios finales de las mismas sern solidariamente responsables
patrimonialmente.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas que regirdn e
proceso de intervencibn, liquidacién y rehabilitacién, y relativas a las funciones
y remuneraci6n de los interventores y liquidadores.

Asesores de inversion

Articulo 22. Las personas nacionales o extranjeros que realicen estudias acerca
de los valores y de sus emisores, y emitan opinién sobre ellos de manera piiblica
0 privada, seran considerados asesores de inversién. Los asesores de inversién no
estardn autorizados para recibir, salvo por sus honorarios, directa o
indirectamente fondos o valores de sus clientes.

Los asesores de inversidn deberin contar con la aulorizacién de Ja
Superintendencia Nacional de Valores. A tal efecto, la Superintendencia debera
dictar las normas relativas a la autorizacién y actividades de los asesores de
inversién.

Capitulo Il
De las bolsas de valores

Constitucion’y objeto de las bolsas de valores

Articulo 23. Las bolsas de valores son instituciones abiertas al piblico, gue
tienen por objeto la prestacién de todos los servicios necesarios para realizar en
forma continua y ordenada las operaciones con valores objeto de negociacién en
el mercado de valores, con la finalidad de proporcionarles adecuada liquidez.

Las bolsas de valores establecerdn los sistemas y mecanismos necesarios para la
pronta y eficiente realizacién y liquidacién de dichas transacciones, en
cumplimiento de las normas que emita ta Superintendencia Nacional de Valores.

Las bolsas de valores deberdn establecer e implementar mecanismos tendentes a
la adecuacién de los mercados de valores, en acuerdo a los sislemas de
integracitn de los que sea miembro la Repiiblica.

Pardgrafo primero. Las bolsas de valores se constituirdn bajo la forma de
sociedades anénimas, mediante la autorizacién de la Superintendencia Nacional
de Valores. Su capital inicial no podr ser inferior al equivalente a dos millones
de bolivares (Bs. 2.000.000{00), o aquella cantidad mayor que establezca la
Superintendencia Nacional de Valores, totalmente pagado en efectivo, y estard
representado por acciones comunes nominativas que otorguen 10s mismos
derechos que se emitirdin y negociardn de acuerdo a las reglas de la ofena
publica. Ninguna persona natural o juridica podri poseer més de una accién en
cada bolsa de valores ni tampoco aquellos que sean conyuges o parientes, hasia
el cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad de un accionista. Dicha
accion estd afecta al pago de cualquier responsabilidad que derive de la gestion
del miembro como operadores de valores autorizados, o sus apoderados.

Pardgrafo segundo. Para que s¢ constiluya una bolsa de valores, el nimero de
sus miembros no podra ser inferior a veinte, el cual, una vez constituida |a bolsa
no podré disminuirse a un nivel inferior a quince.

La Superintendencia Nacional de Valores, de acuerdo con las condiciones del
mercado bursatil, podrd ordenar a la bolsa el aumento del nomero de sus
miembros.

Boisa de valores publica

Articulo 24, La Republica creard bolsas publicas de valores, las cuales esiarén
excepluadas de 1a prohibicién de negociar en ellas con titulos de la deuda publica
nacional, igualmente estardn exceptuadas de las obligaciones instituidas en la
presente Ley; se regirdn por las normas especiales que la Superintendencia
Nacional de Valores dicte al respecto, previa opinién vinculante del Organo
Superior del Sistema Financiero Nacional.

Normas de funcionamiento

Articulo 25. La Superintendencia Nacional de Valores dictard normas que
regulen la constituci6n de la junta directiva de las bolsas de valores, atribuciones,
deberes y su reglamento inteno de funcionamiento.

Inhabilidades

Articulo 26. Son miembros de una bolsa de valores las personas naturales o
juridicas que cumplan con los siguientes requisitos:

1. Que estén autorizados para ejercer la actividad de operadores de valores
autorizados por la Superintendencia Nacional de V#lores.

2. Que otorguen garantia real 0 personal a satisfacciGn de la junia directiva de la
bolsa de valores, hasta por la cantidad que senale el reglamento intemo, que
no serd inferior a tres millones doscientos cincuenta mil bolivares
(Bs. 3.250.000,00), monto que podré ser ajustado por la Superintendencia
Nacional de Valores.

3. Los dem4s requisitos establecidos en las respectivas normas intermas de las
bolsas de valores.

Pardgrafo primero. En ningin caso podrin ser admitidos como miembros de
las bolsas de valores:

1. Los funcionarios piiblicos o funcionarias piblicas.

2. Las personas que s¢ hayan acogido al beneficio del estado de atraso mientras
el mismo no haya cesado.

3. Las personas que hayan sido objeto de intervencién por parte de la
Superintendencia Nacional de Valores, la Superinteodencia ‘del Sector
Bancario o la Superintendencia del Sector Seguros, mientras ésta no haya
cesado.

4. Las personas que hayan solicitado ser declarados en quiebra y los fallidos no
rehabilitados.

5. Las personas que hayan sido expulsadas de una bolsa de valores,

6. Las personas que hayan sido condenadas por delitos o faltas contra la
propiedad, la fe piblica ¢ el Fisco Nacional y aquellos tipificados en la Ley
Orginica de Drogas.

7. Las personas que posean, directa o indirectamente el tres por ciento (3%) o
mas del capital social de otras instituciones del Sistema Financiero Nacional.

Quedaran temporalmente suspendidos de su condicién de miembros los
.operadores de valores autonzados que incurran en las inhabilidades referidas en
los numerales 2, 3 y 4, parfgrafo primero del presente articulo, mientras la
Superintendencia Nacional de Valores no haya designado el interventor de
conformidad con lo previsto en el articulo 21 de esta Ley.

Pardgrafo segundo. Los miembros de las bolsas de valores estarin obligados a:

1. Cumplir las normas internas de la bolsa, asi como observar los usos y
costumbres en vigor en’la bolsa de valores respectiva.

2. Permilir la inspeccitn de sus libros por los funcionarios o funcionarias de la
Superintendencia Nacional de Valores o de la junta directiva de la bolsa de
valores respectiva.

3. Presentar semestralmente a la Superintendencia Nacional de Valores y a las
juntas directivas de las boisas de valores, su balance peneral, el estado de
resultados y de cambios en su situacidn financiera, dictaminados por
contadores piblicos o contadoras piblicas en ejercicio independiente de la
profesién.

4. Suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores 0 a la junta directiva
de la bolsa de valores, la informacién que le sea requerida.

Prohibiciones a los operadores de valores autorizados
Articulo 27. Esté prohibido a los operadores de valores autorizados:
1. Realizar y regisirar operaciones simuladas.
2. Celebrar operaciones sin transferencia de valores.

3. Liquidar sus operaciones fuera de la dependencia oficial de la bolsa dc
valores.

4, Realizar operaciones de intermediacion a las que se refiere la ley que regula
¢l seclor bancario, ni las operaciones contempladas en la ley que regula ¢!
secior asegurador.

Valores negociables en las bolsas de valores

Articulo 28. En las bolsas de valores se podrin negociar los valores inscritos en
ella y que previamente hayan sido inscritos en el Registro Nacional de Valores.
También se podran negociar bienes distintos de los referidos valores, con la
previa autorizacién de la Superintendencia Nacional de Valores y la aprobacion
de las normas gue al efecto dicte la bolsa de valores respectiva.

Pardgrafo primero, La compra venta de valores cotizados en bolsa, sc
comprobaré con el centificado de liquidacién expedido por la bolsa de valores,

Pardgrafo segundo. La Superintendencia Nacional de Valores, de oficio 0 a
solicitud de la junia directiva de la bolsa de valores, podrd suspender la
colizacién a cancelar en la inscripcién de determinados valores en los siguientes
casos:

1. Cuando la empresa no presentg en los plazos establecidos la informacitn
perifdica u ocasional requerid esta Ley.

2. Cuando la situacién financiera de la empresa asi lo requiera.

3. Cuando se realicen operaciones y estén presenles circunstancias que, a juicio
de la Superintendencia, sean contrarias al mantenimiento de un mercado

ordenado y transparente.

Parigrafo tercero. En el caso de falta grave o de circunsla_ncia_s que requicran la
suspensién a que se refiere el presente articulo, la junta direcliva de la bolsa de
valores podrd adoptar temporalmente dicha medida .hasla lanto  la
Superintendencia Nacional de Valores confirme o revoque la misma.

Parfgrafo cuarto. Las sociedades que pretendan retirar sus valores de la
cotizacion, en una bolsa de valores, deberin obtener la aulorizacion de la
Superintendencia Nacional de Valores.
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Obligacién de informar

- Articulo 29. Las bolsas de valores estarin obligadas a informar al piblico a
través de medios de comunicacién masivos acerca de la nulidad, alteraci6n,
pérdida o transferencia indebida de valores, y los operadores de valores
autorizados serdin responsables conforme a la ley de las operaciones que realicen
<on los mismos, a partir de la publicacién de los correspondientes avisos.

Las bolsas de valores estarén en la obligacién de informar a la Superintendencia
Nacional de Valores las variaciones de precios anormales en los valores
colizados en las mismas, con el objeto de que realice lz correspondiente
investigacién de acuerdo con lo establecido en el reglamento intemo de la
respectiva bolsa de valores.

Normas para las reuniones

de los operadores de valores autorizados

Articulo 30. Las ruedas de los operadores de valores autorizados deberdn
celebrarse los dfas hébiles de acuerdo al calendario bancario, durante las horas
que fije la normativa inlema de la bolsa y sélo podrén suspenderse con
autorizacién de la Superintendencia Nacional de Valores. Las ruedas serén
presididas por una persona designada por la junta directiva, 1a cual tendré
amplias facultades para resolver los conflictos que pudieren suscitarse durante Ja
rueda, con motivo de las operaciones que en ella se realicen.

Cua!quiera de los operadores de valores autorizados que haya sido parte en el
conflicto podré recurrir ante la junta directiva, la cual resolverd la cuestién por
mayoria de votos.

Transacciones ilicitas

Articulo 31. Queda prohibida cualquier préctica ilegitima o dolosa conducente a
la fijacion de precios que alteren el libre juego de la oferta y la demanda. Asi
como cualquier otro mecanismi.: que directa o indireclamente afecte la
negociacién de los valores autonzados. Las bolsas de valores podrén suspender
0 cancelar el registro del operador de valores autorizados incurso en esa praclica,
previa comprobacién de la infraccién a esta disposicién y a la respectiva
autorizacién de la Superintendencia Nacional de Valores.

Capitulo Til
De las cajas de valores

Concepio y normas

Articulo 32. Se denominan cajas de valores a las empresas que realicen
actividades de depdsito, custodia, transferencia, compensacién y liquidacién de
valores, y su constitucién requerird la autorizacién de la Superintendencia
Nacional de Valores. ‘

Los procesos de transferencia, compensacién y liquidacién de valores no podran
exceder dos dias hdbiles.

Parigrafo primero. La Superintendencia Nacional de Valores diclari . las
normas relativas a la autorizacién y funcionamiento de las cajas de valdYes, sin
perjuicio de lo establecido por la Ley de Cajas de Valores.

Parigrafo segundo. La transferencia de valores objeto de oferta pibiica,
inscritos en una bolsa de valores, que deban realizarse en las cajas de valores,
s6lo se efectuard cuando sean consecuencia de operaciones de bolsa.

Pardgrafo tercero. La Repiiblica creard un sistema de custodia piblica de
valores, que estard exceptuada de las obligaciones instituidas en esta Ley y se
regird por las normas especiales que la Superiniendencia Nacional de Valores
dicte al respeclo, previa opinién vinculante. del Organo Superior del Sisiema
Financiero Nacional.

" Traspaso de valores

Articulo 33. Las sociedades emisoras deberan realizar la cesién de valores en los
libros o registros comespondientes, a través de los agentes de traspaso que son
las sociedades constituidas para tal fin y que requieren para su actuacién la
autorizacién previa de la Superintendencia Nacional de Valores.

Pardgrafo Gnico. La Superintendencia Nacional de Valores dictard las normas
que rtegulen la autorizacidn de los agentes de traspaso para realizar las
transferencias de valores.

La inscripcién de cesién de los valores producicd los mismos efe¢tos que la
inscripcién en los libros de la sociedad. La transmisién de los valores sera
oponible a lerceros desde el momento en que se haya practicado el asiento
contable correspondiente en el agente de traspaso suscrilo por el cedente y el
cesionario.

Capitulo IV
De las sociedades calificadoras de riesgos

Sociedades calificadoras de riesgo

Articulo 34. Las personas que lengan como objeto la calificacion de valores a
los fines de su oferta publica serin denominadas calificadoras de riesgos. Las
calificadoras de riesgos requerirdn, a los fines de ejercer su aclividad,
autorizaci6n de la Superintendencia Nacional de Valores.

La Superintendencia Nacional de Valores debera dictar las normas que regulen la
autorizacién y funcionamiento de las personas y sociedades que actien como
calificadoras de riesgos.

Capitulo V
De las sociedades titulizadoras

Sociedades titulizadoras
Articulo 35. La Superintendencia Nacional de Valores podrd autorizar la
creacién de sociedades encargadas de la estructuracién de emisiones producto de
la ttulizacién de valores. La Superintendencia Nacional de Valores dictard las
normas dirigidas a establecer los requisitos de capital pagado, patrimonio y
condiciones de funcionamiento que deben mantener dichas sociedades.

TITULO VI
DE LA PARTICIPACION Y DEFENSA CIUDADANA
Y DE LA PROTECCION A LOS INVERSORES

Capitalo [
Participacién ciudadana y divulgacién de la informacién

Consejos de inversores

Articulo 36. Sin perjuicio del derecho que tiene cualquier ciudadanc o
ciudadana, o grupo de ciudadanos o ciudadanas a ejercer la contraloria social,
éstos o éstas podran crear el consejo de inversores, correspondiente a la actividad
regulada por la presente Ley, dentro del marco de la participacién ciudadana y la
cooperacién de las instituciones piblicas y privadas al desarrollo de la sociedad,
con el propdsito de salvaguardar los inlereses de los inversores y la correcla
prestacidn de tos servicios del sistema.

Estos consejos serdn organizaciones sin fines de Jucro, con sede en Caracas, con
cobertura a nivel nacional, que lienen por objeto servir de interlocutores entre 1os
inversores.

El consejo de tnversores, estard infegrado por los o las representantes de los
consejos comunales u otras formas de organizacién social, inversores u otras
agrupaciones sociales o gremiales. Un o0 una representante del consejo de
inversores electo o electa por el 0 1a Superintendente Nacional de Valores deber
representarlos en cualquier instancia creada por el Grgano Superior del Sistema
Financiero Nacional, en la cual deban estar representados usuarios del Sistema
Financiero Nacional.

Arbiiraze

Articulo 37. Las disputas que pudieran surgir entre los inversores y los emisores,
intermediarios o cualesquiera otros participantes del mercado, se resolveran por
¢l procedimiento de arbitraje que esiablezca la Superintendencia Nacional de
Valores en las normas que dicle al efecto.

A estos efecios, 1a Superintendencia Nacional de Valores deberd mantener una
comisién de arbitraje v un registro de profesionales del derecho, a los fines de
que actien en los procesos de arbilrajes en que sean regueridos por las partes asi
cpmo por ¢l ente de supervisién.

Pardgrafo Unico. Los inversores con ingresos menores a las cienlo setenta
Unidades Tributarias (170 U.T.) mensuvales, en su declaracién del Impuesio

* Sobre la Renta, podrin solicitar un arbilro y un defensor de oficio, cuyos

honorarios serdn cancelados por la Supernntendencia Nacional de Valores.

Los honorarios de los arbitros designados de acuerdo a lo previsto en el presente
articulo, no podrin exceder del treinta por ciento (30%} de la suma reclamada
que serd costeada por las partes, salvo que el inversor se encuentre deniro de la
excepcidn a que se refiere el anterior pérrafo de este pardgrafo.

Disposicién de informacion

Articulo 38. Las sociedades que hagan oferta plblica de valores, deberén tener a
disposicién de los inversores toda la informacién financiera y legal exigida por la
Superintendencia Nacionaj de Valores en la norma que a tal efecto dicte, a fin de
que puedan formarse un adecuado juicio sobre su inversidn,

Estas sociedades deberin hacer del conocimiento pablico de manera inmediata
10do hecho o evento que pueda influir en la cotizacién de alguno de los valores
emitidos por ella. Mientras no hubiere sido divulgada dicha informacién se
considerard como privilegiada.

Se entendera por informacidn privileggada, aquella inaccesible o ne disponible al
publico de cardcter precisa y que, dethacerse publica, influya o pueda infiuir de
manera apreciable sobre la cotizacion de valores.

No es privilegiada aquella informacién que podria ser desarrollada por terceros
de manera independiente ¢ la que es disponible al publico de otra forma.

Normas de contabilidad

Articulo 39. La contabilidad de las personas reguladas por la Superintendencia
Nacional de Valores, debera llevarse conforme a los manuales de contabihdad,
cddigos de cuentas y normas que dicte la Superintendencia Nacional de Valores.

Los estados (inancieros e indicadores deberdn ser publicados en un diario de
circulacién nacioaal, dentro de los primeros quince dias continuos siguientes a su
cierre mensual; sin perjuicio de que la Superintendencia Macional de Valores
pueda establecer modalidades y plazos de publicacion distintas a las esiablecidas
en el presente articulo.
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Capitulo II
Proteccién de los accionistas minoritarios

Politica de dividendos

Articulo 40. Las sociedades que hagan oferta piblica de sus acciones deberin
establecer en sus estatulos sociales su politica de dividendos. La asamblea de
accionistas decidird los montos, frecuencia y la forma de pago de los dividendos.

Los administradores 0 administradoras de estas sociedades, deberéin procurar que
las mismas puedan repartir dividendos a los accionistas y no podrin acordar

ningin pago a la junta administradora como participacitn en las utilidades netass

oblenidas en cada ejercicio econémico que exceda del diez por ciento (10%) de
las mismas, el cual sélo proceders de haberse acordado también un pago de
dividendo en efectivo & los accionistas no menor del veinticinco por ciento
(25%) para ese ejercicio econdmico, después de apartado el Impuesto Sobre la
Renia y deducidas las reservas legales.

Conformacién de la junta administradora

Articulo 41. Las personas juridicas sometidas a la presente Ley cuyas acciones
sean objeto de oferta piblica, serdn dirigidas por una junta administradora
integrada por lo menos por cinco miembros principales y sus respectivos o
respectivas suplentes.

La Superintendencia Nacional de Valores, por normas de aplicacién general,
fijard los criterios para la conformacién de la junta administradora,
representacidén de los accionistas, participacién de los accionistas y eleccidn y
funciones de sus autoridades.

Normas para las asambleas de accionistas

Articulo 42. Las personas sujetas a la presente Ley celebrarin las asambleas
gencrales de accionistas ordinarias y extraordinarias conforme a lo previsio en
las normas de la Superintendencia Nacional de Valores.

Notificacién de cambios patrimoniales

Articulo 43. Las personas juridicas sometidas al control de esta Ley, deben
participar a la Superintendencia Nacional de Valores, con anticipacién y en )a
forma que establezcan las normas que ésta dicte, la realizacién de los siguientes
actos: -

1. El reintegro, aumento o reduccién del capital social.

2. La enajenacién del activo social en los casos y en las formas que determine la
Superintendencia Nacional de Valores.

3. El cambio de objeto social.
4. La transformacién o fusién.

S. Las reformas de los estatutos en las materias expresadas en los ordinales
anteriores.

6. Todos aquellos actos que la Superintendencia establezca.

Capitule III
De las sociedades dominadas y dominantes

Conirol sobre las sociedades dominadas o dominantes

Articulo 44. La Superintendencia Nacional de Valores adoptard medidas de
proteccién de los inversores sobre las sociedades dominadas o dominantes. Para
¢l establecimiento de los criterios de vinculacibn o dominacién, la
Superintendencia Nacional de Valores considerard lo contemplado en la Ley
Orgénica del Sistema Financiero Nacional.

Pardgrafo primero. A los efectos de este articulo, se consideran sociedades
dominantes aquellas que:

1. Tengan participacién direcia o indirecta igual o superior al cincuenta por
ciento (50%) de su capital social.

2. Control igual o superior a la tercera parte de los volos de sus Srganos de
direcci6n o administracién.

3. Control sobre las decisiones de sus 6rganos de direccion 0 adrninislr‘:ldén,
mediante clusulas contractuales, estatutarias o por cualquier otra modalidad.

La Superintendencia Nacional de Valores podré incluir dentro de esta categoria
de sociedades, a cualquier empresa, atn sin configurarse los supuestos senalados
en los numerales anteriores, cuando exista entre alguna o algunas de las
instituciones regidas por esta Ley y olras empresas, influencia significdtiva o
control.

Capitulo IV
De las acciones en tesoreria y las participaciones reciprocas
De las acciones en tesoreria
Articulo 45. Las sociedades cuyos valores estén “inscritos en el Registro
Nacicnal de Valores, sélo podréin adquirir a tifulo oneroso sus propias acciones o
las emilidas por su sociedad dominante, u otros valores que confieran derechos
sobre las mismas, cuando s¢ cumplan las condiciones siguientes:

1. Que la adquisicién sea previamente autorizada por las asambleas de
accionistas de la sociedad adquirente.

2. Que las acciones estén totalmente pagadas.

3. Que el monto de la adquisicién no exceda del monto de los apartados de
utilidades no afectados por la ley o por los estatutos de la sociedad
adquirente, segin los estados financieros consolidados de la sociedad
dominante.

4. Que el valor nominal de Ias acciones adquiridas, sumado al valor de las que
ya posea la sociedad dominante y sus sociedades dominadas, no exceda del
quince por ciento (15%) del capital pagado, representado en acciones
comunes emitidas por la sociedad dominante.

5. Que la adquisici6n se efectie a través de una bolsa de valores.

Las anteriores limitaciones serén aplicables aunque la adquisicién se haga a
través de personas interpuestas o sociedades fiduciarias,

La Superintendencia Nacional de Valores establecerd mediante normas de
carficter general, restricciones o limitaciones para la adquisicién de acciones
emitidas por sociedades cuyos valores se encuentren inscrilos en el Registro
N.adona.l de Valores, por parte de sociedades filiales o relacionadas con las
mismas.

La adquisicién de acciones en contravencién a lo dispuesto en ¢l presente
articulo o a las normas que a tales efectos dicte la Superintendencia Nacionai de
Valores, seré nula y los administradores o administradoras serdn responsables
por los dafios y perjuicios que hubieren causado.

Participaciones accionarias reciprocas
Articulo 46. Se entenderd por participaciones accionarias reciprocas a los
efectos de esta Ley, aquella en la cual ura sociedad mantiene un porcentaje
accionario en otra sociedad y, a su vez, la segunda es propietaria de un
porcentaje de acciones de Ja primera. Cuando se trate de sociedades reguiadas
por la presente Ley, las participaciones accionarias reciprocas no excederdn el
quince por ciento (15%) del capital social de cualquiera de las sociedades
participantes.

Serdn nulas las adquisiciopes de acciones efectuadas en contravencién a lo
dispuesto en este artfculo, adn cuando fuesen realizadas por sociedades no
sometidas al control de la presente Ley. En tal supuesto, los administradores o
administradoras de la sociedad adquirente serdn responsables por los dafios y
perjuicios que hubicsen cansado.

Pardgrafo énico. Lo previsto en este articulo no se aplicard en cuanto respecta a
la participacién accionaria de mma sociedad dominante en su sociedad dominada.

TITULO VI
DE LAS SANCIONES

Capitulo I
Disposiciones generales
Ambito de aplicacién
Articulo 47. Estin sujetos al presente régimen sancionatorio, los funcionanos y
funcionarias de la Superintendencia Nacional de Valores, asi como las personas

naturales y juridicas que integran el mercado de valores identificadas en el
articulo 19 de 1a presente Ley.

* Facultades sancionatorias

Articulo 48, La Superintendencia Nacional de Valores, tiene la facultad de
sancionar administralivameante a quienes lransgredan las  obligaciones
determinadas en la presente Ley.

Las sanciones administrativas a que se refiere este articulo, seran impuestas
mediante resolucién motivada de acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
de Procedimientos Admimsstrativos, debiendo (omarse en cuenta las
circunstancias agravantes o atcpuantes, tales como la gravedad de la falta, la
reincidencia y el grado de respomsabilidad del infractor o infractora.

Cuando se constate la comcmrrencia de diferenles hechos que constituyan
infracciones conforme a la bey, se aplicard la sancién correspondiente al hecho
mas grave, aumentada a la mitad.

Acciones penales y civiles

Articulo 49. Las sanciones indicadas en esla Ley se aplicaran sin menoscabo de
fas acciones penales y civibes a que hubiere lugar, asi como solicitar la
indemnizacién por dafios y perjuicios que pudieran determinarse y por abuso,
falta, dolg, negligencia, impesicia o imprudencia.

Las sanciones establecidas en la p te Ley serdn impuestas y liquidadas por la
Superintendencia Nacional de Vadfores, de acuerdo con el procedimiento
establecido. !

La Superintendencia Naciomal de Valores, aplicard y liquidara las sanciones
administrativas a las quc hubiere ugar de conformidad con la presente Ley.

La falta de pago de las mubtas mmpuestas por la Superintendencia Nacional de
Valores, acarrears ¢l cobro de imdereses de mora calculados con base en ja tasa de
interés de mora para obligaciones tributarias fijada por el Banco Central de
Venezuela.

Capitulo 11
De las samciones administrativas
Sanciones a las personas naturales y juridicas

Articulo 50. Sin perjuicio de las decisiones que pudicren adoptarse a los ﬁm:s de
salvaguardar los intereses de los inversores y de las responsabilidades civiles y
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380,767
peoales oo gue pudieren incwrrdr, serdn sencionadas con mubas de cines mil Caphinlo 1
Unidades Tributarias (5,000 U1 2 diez mil Unidades Tobltazes 10000 U1 D¢ as sanciones pensles
1. Las porsonas gue hiciersn oferta pabilica de vents o de adquisicién de valores, Semviones pennles geverales

sin haber obtenido s auldrizgaciones v owmpldo con jo dispoesio en I
presente Lay v las noroas diciadas por fa Soperintmdencia Nacional de
Yalores,

2. Quienes habiendo sido avlorizados pacs ofvecer valores, realizaren la ofera
piblica de los mismos mediante prospectos o sistemss de publicidad no
aproabados por la Superintendencis National de Valores.

3. Las personss que habisndo side anlorizados para hacer oferia piblica de
valores, no preseifaten is Informanidn perifidica o ocagonal requerida por las
normas gue s efecto haya dictado I Superintendencia Nacional de Valores.

4. Las personas que directs o indirectamenie intervengsn o participsn on las
actividades v procesos regulados por esta Lay v les pormas dictadas por ta
Syperdsiendencis Nacional de Valorss, con valores cuyva oferta piblica no
haya sido autorizada por Is Superintendencia ¥ no 2 encuentre reguiada por
una ley cipecial,

¥
%. Las personas que directs ¢ inditectamonte participaren on procesos de ofeniz
piblics de adguisicién o de vents do valores @ ssbiendas de que s
Superiptendencis MNasional de Valores ha suspesdide o cancelasdo s
autorizacitn pare haoer oferts piblica,

&. Lazsociedades gue no cumplieren oon 1 pormativa relativa 2 1as acciones on
tesorernis y participaciones reciprocaes.

7. Lss socisdades someridas al conirol de ia Supevistesdencia Nacional de
Valores que presentazes informacidn que ao campla gon Iss normas diciadas
& efenio por la Superinisndencia,

8 Loz sdminizradores o sdministradoras, los contadorss o oontadoras v
conNsarios o comisanss de sociedadss sometidss al coniysl de I
Superintendencis Nacional de Vajores, que hubieren presenizdo datos o
informaciin fGles o en contmvencidn a2 fas sormay dicadss por Iz
Suptrintendencia Nacional de Valores,

2, Lot sdministradores o administradores que jocuroplas coo las obligaciones
gue les impone la pressate Loy,

1i1.Las personas gue se sncuentren registradas en una bolss de valores y que no
tovien 2 ésta §s informacidn que le ssa requerids en virted de 1o dispuesto en
esia Lay, cuando asf Jo solicite Is raspeciiva bolsa de valores.

11.Las personus que sjerzan s actividades a Ias goe se refiere Ja presents Lay y
las nermas dictadas por 1 Sopermisndencla Naciosal de Valores sin haber
oblenido las correspondienies aulorizaciones.

12.Las personas que habiendo sido sutorizadas para realizer las sctividades a que
se refiers Ja presente Ley, 1o hagan sin complir con sus disposiciones y las
noreas dictadas pot la Superintendencia Nacionat de Valores.

13.5a8 personas qus tenleade conflicios de iniereses, acties causands dafio a las
pesonas que han inverdido en valores a los que se refiere Ia presente Ley.

18, Quienes suministren o divslgnen informacidn fals, c&paz'g%e altera] ¢ precio
de valores existenies en ¢l mercado de valores.

15,508 0 las represemantes somunes de los renedores de valores que incumplan
sos abligationes.

16108 opersdores de valeres avtorizados gque incumplan las operaciones
pevindas entre ellos o con sus clientes, én los lapsos establecidos en las
wHEMES.

17.Las bolsas de valores que incumplan la normativa difigida a regular su
funcionamiento v as operaciones fue ¢n tlias se realizan.

18.Laes calificadorss de rizggos que no cumplan con las normas que las regula.
19.Los agentes de traspasos que incumplan la nocmativa gue los reguls.

20.Las cajss de valores que oo mantengas on vigenda las pilizas de seguros ni
el capital social requerido, de atucrdo & la Ley de Caja de Valores.

Z1.Las personas reguladas por 1a Ley de Bnuidades de Toversién Colectiva que
incumplan ias obligacionss que los impone e%a ey, Ia presente Ley y Iss
notmas dictadas por la Superintendencia Naciows] de Valores.

12 Los aperadores de valores autorizados, que no solicitaren las autorizaciones
de sus clisnies parn realizar con S5t03 operscionss tp nombie ¥ por Cuenta
opi.

23105 opemadores de valores aciorizades gue po Tomdmsien a tieropo B2
informacitn requerids por 2 Superntendencia Maciond 42 Valores.

1.4 reincidencis an laz infracciones obisto de mulia ¢n més de s oportusidades,
dard fugar  Is revocaioris de la autorizacién pam operat en ol ejercicio do las
sotividades reguladas por Ia presenie Ley.

Hste régimen sancivastorio también aplicard a quicnes sin estar avtorizados pam
ello uiilicen 20 cuslgquisr forme en fu razto sodal, firea comerial o e,
cualesquiera de lae denomingciones relativas s pesones o Instincionss 2 que se
refiore esis Lay, sinduimos, expresiones andlogas o abreviaturas.

Articuls 31, Serdn cestigndos o sastigadas com prisido de dos 3 seis afios:

i, Los admimistendorss o sdministradoras, funcionanes o funcionarias de fas
sociededes o entidades de inversiGn colectiva gue, von motive d8 By
pegodiaciin de valores e ofsria piblics, suministren informaciones falsas
sobre laz  operaciones, simuiean  Operaciones, realicen  Uperaciones
especulativas ¢ distomionen s sifuscién financiers de la sociedsd, sfectando
s valoracidn de ls nversitn.

2. Los contadores pdblicos o contadoms piblicas en ejercicio independients de
la profesidn, que dictaminen falsamente sobre ha sinacidn ﬂmﬁm ¥
aclividades de la socledad o entidad de dnversidn colectiva.

3. Los miembros de lz junta calificadora de una soiedad calificadora de resgo
que, pars obteney alglin provecho o utilidad, pars sf 0 para oiray personss,
hayan emitido 1a calificacion ds un valor para manipular ol mercado.

4. Cualquieta que hubiere suministrado daios falsos & la Superintendenciz
Macional de Valores, a fin de lograr e sutorizaciones requeridas para
raalizar oferta piblica de valores, ¢ con el prapdsito de evitar la suspensidn o
cancelaciin del respectivo regisico.

3. Los miembros de la junta direclive, consejerog o consgjerss, adminisiradores
o sdministredorms, gereniss, funcionatios "o funcionarias, empleados o
empleadas, comizardos o cornizarias, auditores o auditoras ¥ spoderados o
apoderadas de tos agentes de aspascs, de las cajes do valores o de les casas
de corelaie, que anitan certificados falsos sobre Ias opersciones en que
intervengas o sobre acciones que deban tener a su disposicidn,

£, Los aduinisteadores o administradoras v demds Bmcionarios o fundionariss
de Ias boisas de valores, eitidades de Inversidn colectiva ¥ demis sociedades
goe certifiquen operaoiones faless o Inexistentes como realizadas en su send.

7. Quiecnes zeslicen operaciones ficticles <on ¢l objeic de bacer variar
amificialments ¢l precio de Jos valores.

8. Las personss nalurales o log ¥ las representantes de personas juridicas que
higieren cualquiers de las actividedes reguladas por la presente Loy, sin haber
obienido las auiorizaciones correspondientes de Ia Superintendencis Nacional
de Valores,

9. Quisses sotuando comw operadoves de valoses sutorizades o en nombre de
éstos, se aproples en #u beneficle o de otre de los fondos o valores recibidos
de sus chentes, aplicdndolos a fnes distnios o Jos contratados por és10s,

10.14a8 operadores de valorss sulorizados que registran operaciones simuladas,
celebren operaciones sin mangferencia de valores, operaciones sspeculativas o
realicen actividedes de operadores de valorss muwnizados sin sutorizacidn de
is Supermtendencia Mucional de Valores. Bn of case de lag pemsonss juridicss,
ia sancifs pomal serd impuests ¢ aquellss porsosms matursies que acihen
demiro ds eilas como sus sdminigiradores © adminishradors,

Fancipnes pengdes por ¢} vso de informacitn privilegiada

Artieule 83, Cuisnes en of ajercicin de su p s, trabaje & fureioncs, havan
tenide scceso & informacicn privilegiade, definida 2n 2 srfoulo 38 de le presente
bey, v 1o utitice realizando cualouier sctividad referida ol mercsdo de valores,
sbteniends en consecuancia benelicio econtmive pam 50 pars wn lercers, serfn
castigados ¢ casligadas.

1. Con prisidn do tres meses a dos aflog

2. Con mulia, que de acuesdo a la gravedad del hecho oscllard entve diez mil
Unidades Tributarias {10008 ULT} y cien mil Unidades Tribusasriag
(00000 UT sy

. Con inhabilitecitn para ¢ ejercicio de cualquiers de las sctividades reguladas
por esta Lay, durante ¢f lapso de ¢ineo hasta diez ados.

a3

Con las mismas penas s castigard & quisn, oo connivencia con siguna de iss
personas menclonsdas en el encabezado de este srtfoule, realice cualguier
operacidn bursatl] utilizando informacisn privilegiada.

Declaracién falsa ante la Superintendencia Naelonal de Valores

"Articule €3, Las personas qui@g el cureo de una averiguacitn adminisirativs

rindan declaraciones falsas mnte la Superintendencin Nacional de Valores
incurricdn 20 la misma 'asps:msab;hﬁad del que lo hiciere ante ios tribunalzs de
iasticia.

Declaracidn ante la Superintendencia Nacional de Vilores

Artieulo 84, Quienes habiendo sido citedos © oftadas pars rendir declaraciones
e una averiguacids sdministrative sbicris por la Superintendencia Nacional de
Valores, #o comparecigren o hsbidudoiv hecho se negeten 3 dwr sus
declaraciones, sorén sancionedos o sancionadas de conformidad con o
establecido e £l articulo 239 det Chdigo Penal

Colpboracidn con fay acifvidades de supervision

Articyte 85. Tods persona que obstaculizare, se negare U opusiers f@‘siencia a
la scmacifn inspectora de 1a Superinteadencie Nuclonal de Valorss, siempre que
medie requetimisnlo SXpTeso ¥ BOF 6scrito 8l respecto, serd sastigade con amresio
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de cuarenta y cinco dias y con mulla de diez mil .Unidades Tributarias
(10.000 U.T.) a cien mil Unidades Tributarias (100.000 U.T.).

Con igual pena serdn castigados o castigadas quienes desacaten las suspensiones
temporales de su actividad profesional por parte de la Superintendencia Nacional
de Valores.

Remision al Ministerio Publico
Articulo 56. La Superintendencia Nacional de Valores, una vez realizada la
investigacién correspondienle y si encontrase que los hechos materia de la

misma revisten carbcter penal, remitird los recaudos a las autoridades penales
compelentes a los efectos de incoar la accién penal.

DISPOSICION TRANSITORIA

Unica. La Comisién Nacional de Valores se transforma en la Superintendencia
Nacional de Valores y ésta adecuari su estructura y organizacién para el
cumplimiento de esta Ley en un plazo de ciento ochenta dias prorrogable, por
una sola vez por el mismo lapso, a partir de la entrada en vigencia de la presente

* Ley. Todos los procesos, procedimientos y obligaciones de la Comisidn
Nacional de Valores serin continuados y concluidos por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Los cormredores piblicos de valores pasarin temporalmente a ser operadores de
valores autorizados y en un lapso de noventa dias prorrogables, por una sola vez
por el mismo lapso, a partir de Iz entrada en vigencia de la presente Ley,
solicitardn a la Superintendencia Nacional de Valores la autorizacién para actuar
de manera definitiva como operador de valores autorizados, para lo cual deberdn
cumplir con Jos requisitos que establezca la Superintendencia Nacional de
Valores. Los corredores piblicos de valores y los operadores de valores
autorizados por esta Ley, que en su cartera posean titulos de la deuda publica
nacional, tendrén ciento ochenta dias continuos a partir de la entrada en vigencia
de la presente Ley, para desincorporarlos de su cartera de inversiones, siguiendo
el procedimiento establecido por la Superintendencia Nacional de Valores.

En todo lo no previsto especialmente en esta Ley, su Reglamento o normas
dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores, se observarin las
disposiciones de la ley que regule la materia mercanti], la Ley de Cajas de
Valores y la Ley de Entidades de Inversién Colectiva.

DISPOSICION DEROGATORIA

Unica. Se derogan el capftulo V, secciones primera y segunda de la Ley de Cajas
de Valores y el Titulo VI, capitulos I y Il de la Ley de Entidades de Inversién
Colectiva referidos a las sanciones administrativas y penales, respectivamente; y
la Ley de Mercado de Capitales, dictada por ¢l Congreso de la Republica de
Venezuela, publicada en la Gaceta Oficial de la Repdblica de Venezuela
N°36.565 Extraordinario, de fecha 22 de octubre de 1998.

DISPOSICION FINAL

Unica. La presente Ley entrard en vigencia a partir de su publicacién en la
Gaceta Oficial de la Repiblica Bolivariana de Venezuela.

Dada, firmada y sellada en el Palacio Federal Legislativo, sede de la Asamblea
Nacional, en Caracas, a los doce dias del mes de agosto de dos mil diez.
Ano 200° de la Independencia y 151° de Ia Federaci6p.

S PEREZ MARCANO

Promulgacion de la Ley de Mercado de Valores, de Conformidad
con lo previsto en el articulo 213 de la Constitucion de la
Republica Bolivariana de Venezuela.

Palacio de Miraflores, en Caracas, a los diecisiete dias del mes de
agosto de dos mil diez. Afios 200° de la Independendia, 151° de
la Federacidn y 11° de la Revolucion Bolivariana.

Camplase,
{L.s)

HUGO CHAVEZ FRIAS

Refrendado
El Vicepresidente Ejecutivo
(L.S)
ELIAS JAUA MILANOQ

Refrendado :

La Ministra del Poder Popular det

Despacho de 1a Presidencia

(Ls.) .
MARIA ISABELLA GODOY PENA

Refrendado

El Ministro del Poder Poputar

para Relaciones Interiores y Justicia

(Ls.) ,
TARECK EL AISSAMI

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Relaciones Exteriores
(LS.)
NICOLAS MADURO MORQS

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Planificacién y Finanzas

(LS.)
JORGE GIORDANI

Refrendado
€l Ministro del Poder Popular
para la Defensa
(LS.
CARLOS JOSE MATA FIGUEROA

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Comercio
(LS
RICHARD SAMUEL CANAN

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
las Industrias Basicas y Mineria
(L.S.)
JOSE SALAMAT KHAN FERNANDEZ

Refrendado
1 Ministro del Poder Popular para
el Turismo
»(LS)
ALEJANDRO ANTONIO FLEMING CABRERA

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Agricultura y Tierras
(L.S.)
JUAN CARLOS LOYO HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Educacién Universitaria
(LS.
EDGARDC RAMIREZ

Refrendado

La Ministra del Poder Popular para
la Educacidn

(LS

Refrendado g
La Ministra del Poder Popular pah

la Salud
(LS)

JENNIFER JOSEFINA GIL LAYA

EUGENIA SADER CASTELLANOS

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
el Trabajo y Seguridad Social

(LS.)
MARIA CRISTINA IGLESIAS

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Transporte y Comunicaciones
(LS
FRANCISCO JOSE GARLES DA SILVA

Viernes 5 de noviembre de 2010
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